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Resumen

En el presente trabajo se busca identificar la
importancia que tiene analizar los estados financieros
con el fin de tenerlos en cuenta como base para la
toma de decisiones en una empresa, buscando siempre
que dichas decisiones sean oportunas y eficientes
para esta, en base a esto se ha realizado un proceso
investigativo donde se ha buscado obtener una
sintesis que permita identificar primero que todo la
definiciéon de conceptos basicos a tener en cuenta, y asi
lograr determinar cudles son esos beneficios que trae
para una empresa realizar estos respectivos analisis,
aplicando las técnicas o métodos de interpretacion y
andlisis, determinando asi que la funcién principal que
tiene esta técnica es hacer que la informacién que se
encuentra en los estados financieros se convierta en
informacion util, en resumen se puede decir que este
proceso se denominaria como una fase de reflexion
que permite evaluar la situacién financiera que posee
una empresa en la actualidad, esto se debe al grado de
importancia que posee realizar una evaluacién objetiva
al trabajo que se esta realizando en una empresa con
respecto a su actividad econdmica y determinando asi
si esta presenta una eficiencia empresarial.

Palabras clave: Andlisis, Contabilidad, Eficiencia,
Estados Financieros, Evaluacion, Factores,
Interpretacion.

Abstract

In the present work we seek to identify the importance
of analyzing the financial statements in order to take
them into account as a basis for decision-making in
a company, always seeking that these decisions are
timely and efficient for it, based on this has carried out
an investigative process where it has been sought to
obtain a synthesis that allows identifying first of all the
definition of basic concepts to be taken into account,
and thus be able to determine what are those benefits
thatit brings to a company to carry out these respective
analyzes, applying the techniques or methods of
interpretation and analysis, thus determining that
the main function of this technique is to make the
information found in the financial statements become
useful information, in short it can be said that this
process would be called a reflection phase that allows
evaluating the financial situation that a company
currently has, this is due to the degree of importance
that it has to carry out an objective evaluation of
the work that is being carried out in a company with
respect to its economic activity and thus determining if
it presents business efficiency.

Keywords: Accounting, Analysis, Efficiency, Evaluation,
Factors, Financial Statements, Interpretation.
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Introduccion

En todas las empresas a nivel mundial es
de suma importancia y necesidad tomar
decisiones correctas ya que estas conllevan a
resultados que pueden favorecer a la empresa
en su buen funcionamiento, su desarrollo y su
integridad, se debe tener en cuenta que estas
decisiones no deben ser tomadas a la ligera
si no deben tener como base varios criterios,
entre estos que su base sea el resultado de
un analisis, estudio y comparacion exhaustivo
de un grupo de datos e informacion que se
agrupan en este caso en los resultados que
se reflejen en los estados financieros de una
empresa, dandonos a conocer o a entender
la importancia del resultado de la practica al
momento de analizar estos estados financieros
al momento de la toma de decisiones de
una estructura financiera, iniciando desde lo
primeo lo mas basico e importante que es
identificar los conceptos o planes esenciales,
basicos para mas tarde llevarlos a la practica
llevandolos  su finalizacion mediante la
practica estas planificaciones posteriormente
elaboradas para asi dar a conocer estas
oportunidades o adelantarse y evitar posibles
errores o falencias, con el objetivo de que estas
acciones o decisiones que se tomaron con
respecto a una posible situacion o problema
ya se actual o futuro tenga como resultado el
favorecimiento de los recursos econémicos de
una empresa.

Autores como (LAWRENCE J. GITMAN & CHAD
J. ZUTTER, 2006) (MODIGLIANI & MILLER,
1958) (SEYMOUR BIERMAN & HAROLD
SMIDT, 1977) (WESTON & BRIGMAN, 1995)
coinciden en que es parte importante de la
administracion financiera de una empresa es
el objetivo principal de esta es maximizar el
valor que posee en el mercado una empresa
radicando ahi la importancia de una adecuada
valoracion.

Desarrollo

Un analisis es el estudio o ya sea, el examen
de forma minuciosa de un tema en objetivo
mediante ratios financieros, indicadores u
otras técnicas, que estudian en este caso el
comportamiento contable o los movimientos
financieros que se presenten en una empresa,
para de esta forma entenderla mejor y dar a
conocer sus cualidades y caracteristicas para
posteriormente poder extraer o determinar
cierto resultado o soluciones, las cuales se
elaboran tomando individualmente las partes
que lo conforman. (BOSON, CORTLO, &
FLORES, 2009)

Teniendo claro esto vamos a pasar estudiar a
fondo los propositos de los estados financieros,
por esta razén para conocer a fondo el
proposito sobre el analisis de estos estados
financieros, tenemos que entender que este
analisis es una estructura la cual se encarga
de calificar correctamente en donde o en que
posicion se encuentra la empresa con respecto
al tiempo ya sea en el pasado o en el futuroy
teniendo en cuenta factores que pueden ser
internos o externos mediante el estudio del
resultado que generan las actividades de una
empresa (RODRIGUEZ MORALES, 2012) Donde
su principal caracteristica es dar a conocer los
posibles casos o escenarios a futuros en los
que se podria encontrar.

En la contabilidad su principal y masimportante
caracteristica en una empresa es brindar la
informacién o datos suficientes sobre esta, para
si poder ser procesada en una base de datos la
cual es alimentada con esta informacién para
posteriormente ser analizados por el grupo
de individuos capacitados para optar por una
decision, esto se lleva a cabo mediante los
documentos llamados estados contables los
cuales son elaborados mediante unas normas
ya definidas, dando como resultado los factores
que determinan como se encuentrala empresa
y sus posible estado a futuro (ORTEGA, 2006)
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esto se hace buscando brindar los resultados
e informacion mas importante que refleje este
estado no solo actual sino también de afios
posteriores, la importancia de esto recae en
que nos sirve como un punto de referencia
en tiempos anteriores permitiéndonos ver
como estuvo empresa para si poder comparar
con los datos actuales y asi basarse en esos
resultados para tomar ya sean decisiones y/o
acciones similares o en otros casos permanecer
con ciertos comportamientos o simplemente
cambiarlos (ALARCON ARMENTEROS & ULLOA
PAZ, 2012).

Teniendo en cuenta esto podemos decir que
segun (MEIGS, 2011) este analisis tiene como
objetivo convertir la informacién y datos
reflejados en los estados financieros de forma
que pueda ser utilizada para dar a conocer
como se encuentra la empresa, para asi poder
tomar las decisiones mas efectivas. Y para llevar
cabo esta funcion d analisis en una empresa,
tenemos que tener los estados financieros
principales y los factores que lo conforman,
la clase de analisis la cual se va a efectuar
o ejecutar en la empresa, la interpretacion
financiera de por qué se encuentra la empresa
en el estado actual mediante el uso humérico
o porcentual que presentan estas variables
para tener unos resultados claros y concisos
para la toma de decisiones (ARIAS, PORTILLA,
& AGREDO, 2007)

Los principales estados financieros son el
balance general o de comprobacion, el
cual segun (CARDENAS MENDEZ, 2011)
tienen como objetivo establecer la situacion
economica sobre un tiempo determinado
y especifico el cual es una imagen en un
momento especifico de la empresa. (AMAT,
2005) Los capitales que sean propios de la
empresa tienen que ser adecuados ya que esto
permite que las deudas que posee la empresa
no se expandan y lleguen a tener un exceso,
lo que le permita a la empresa poder disponer
de una autonomia suficiente y no depender de
terceros. Este informe financiero es el resultado
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claro de los activos pasivos y capital que posee
una empresa, en un momento especifico, este
estado nos refleja verdaderamente que es lo
que poseey es propio del negocio, lo quede no
es de lo que se debe entregar en un momento
especifico a futuro y lo que se ha invertido en
la empresa para que se encuentre exactamente
donde eta ahora (IZAR LANDETA, 2016).

El estado también es un conjunto especifico
detallado y claro de la a situacion econdmica
conrespecto en la que se encuentralaempresa
en una fecha especifica, este estado iguala los
activos de la empresa que es lo que propia de
esta con respecto a su financiacion (OCHOA
SETZER, 2012) la cual pueden ser dos factores,
un financiamiento de caracter deudor el cual la
empresa tiene obligacion con respecto a esta
o un financiamiento directos de los duefios de
la empresa unainversion la cual es patrimonio.
(CUERVO & RIVERO, 1986) Es importante
resaltar que lo que se debe tener en cuenta y
analizar son los siguientes criterios o aspectos:

1. Cudl es la solvencia o la capacidad de pago
que posee la empresa.

2. Cual es el nivel de endeudamiento en el que
se puede incurrir.

3. Cual es el grado de capitalizacion que
poseen los activos de la empresa

4. Que garantias posee el patrimonio.

5. Analizar si la empresa cuenta con un
equilibrio financiero.

6. Identificar como es la gestion de las
inversiones que realiza la empresa.

Para hacer un analisis del estado en el que se
encuentra la situacion financiera de la empresa
tenemos que tener claro ademas del balance
general el estado de resultados, que segun
(ZAIRI, 1994) el estado de resultados es un
informe resumido mas sencillo el cual no se
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deja ver claramente el movimiento de aumento
o disminucion del capital de una empresa,
la cual esta en constante crecimiento se sus
actividades que la conforman, reflejando la
manera como se ha desenvuelto durante un
tiempo especifico. Los autores (GUAJARDO
C., 2005) & (ANAYA, 2003) coinciden en que
lo que el estado de resultados refleja son
los ingresos, gastos y costos, representando
ya sea la utilidad o pérdida del ejercicio en
un periodo determinado, en otras palabras,
el resultado que genere una empresa ya
sea por su actividad operacional o por otras
actividades que realice en el transcurso de
ese tiempo. Por eso en este estado se debe
analizar e interpretar los siguientes aspectos:

Se deben analizar las margenes que existen
entre las cuentas, dividiéndolas entre ellas,
por lo general se emplea con el fin en el caso
de los ingresos poder identificar cual es el
porcentaje que poseen cada uno de los gastos
o los costos que se vean reflejados en el total
de ingresos o ventas, de los margenes mas
comunes son: EBITDA (consiste en los ingresos
netos), el margen bruto (consiste en los
ingresos brutos o la utilidad bruta)y el margen
neto y el margen antes de los impuestos. (VAN
& WACHOWICZ, 2010)

Determinar e identificar las tendencias, en este
caso de deben analizar los comportamientos
de manera comparativa evaluando su
desempefo en un tiempo determinado, por
lo general puede ser en periodos anuales,
cuatrimestrales, o entre cuatrimestres de dos
anos diferentes. (BEASLEY & BRIGHAM, 2016)

Este estado de resultados nos ayuda a
tener mas facilidad y control al momento
de determinar el nivel de venta a futuro ya
que refleja las ganancias o el porcentaje de
utilidad de estas ventas comparadas con el
porcentaje en ventas de los afios anteriores
para interpretar estos estados de resultados
y estados financieros pasados y actuales o es
necesario tener claro que metodologia se va

a implementar, para ello existen dos tipos de
analisis de gran importancia que son el método
de analisis horizontal y el método de analisis
vertical. (Zambrano, 2020) mientras que el
autor (WESTERFIELD JAFFE, 2012) afirma que
este estado consiste en realizar una medicion
del desempefio de una empresa, teniendo
en cuenta tres secciones; las cuales serian
en primera parte los ingresos y los gastos;
como segunda parte las utilidades antes de
la aplicacion de impuestos y como ultimo
la tercera parte la utilidad o el resultado del
ejercicio.

Para (BAENA TORO, 2014) en este informe se
plasma de qué manera y cual es el incremento
o ya sea la disminucion del capital contable de
una empresa, siendo este el resultado de las
operaciones diarias y cotidianas que se realizan
en un periodo determinado para asi definir
que disposicién pueden tener los accionistas y
cual es el aporte directo que han realizado al
capital de la empresa.

En el caso del estado de cambios en el
patrimonio su finalidad radica en explicar o
presentar cuales han sido los cambios que ha
experimentado el patrimonio de una empresa
teniendo en cuenta una fecha determinada,
igualmente tiene como fin realizar una
explicacion o realizar un analisis de cada uno
de los diferentes cambios identificando cuales
han sido sus causas o las consecuencias que
ha traido para la empresa en su estructura
financiera, este estado puede ser trabajo con
dos periodos de manera consecutiva o de
igual manera con un solo periodo, para el
autor (PACHECO COELLO, 2016) en este estado
se hace una explicacion de los cambios que
se presenten en dos fechas en el capital de
trabajo, considerando y analizando cuales
son los usos que se le han dado al capital
que han generado dichos cambios. En el caso
del presente estado se deben analizar los
siguientes aspectos:
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1. Identificar si se distribuyeron de manera
adecuada los dividendos a los accionistas y
determinar el importe de esos dividendos
viéndolos en el término de acciones.

2. Realizar una revisién y comparacion de las
ganancias acumuladas de la empresa.

3. Determinar e identificar los cambios que
generen los aportes que se le realicen al
patrimonio.

4.Identificar larelacion que tiene el patrimonio
relacionandolo con los ingresos y gastos que
se percibieron en el periodo determinado.

5. Analizar los ajustes que se realizaron a las
ganancias acumuladas.

Métodos de Analisis

Estos métodos de analisis financieros son
considerados como procedimientos que
permiten simplificar, reducir o separar los
datos que conforman los informes financieros,
esto con el fin de realizar una medicion de las
actividades de un periodo y los resultados que
se han generado en el periodo. (CORDOBA
PADILLA, 2014)El proceso comparativo
entre diferentes periodos es el mas util ya
que permite que se evallen los resultados
verdaderos y permitan que se obtengan
conclusiones aceptadas, por esta razon se
realizan las comparaciones ya que permiten
que se analice los diferentes movimientos y
resultados y se determine de qué manera y
con qué operaciones la empresa se desarrolla
correctamente. Es de gran importancia aclarar
que para poder realizar un analisis basandose
en la comparacion se debe tener en cuenta
que solo se puede llevar a cabo con base
en el principio de consistencia, para que
de esta manera resulte efectivo el analisis
(HERNANDEZ & PULIDO, 2011). Este analisis
basado en el método comparativo de cifras
puede aplicarse de dos maneras:
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+ Método de analisis horizontal: Es wun
procedimiento el cual se basa en calcular
estados financieros homogéneos en periodos
determinados uno tras otro, para de esta
forma determinar los cambios de las cuentas
ya sea los incrementos o las disminuciones en
un tiempo determinado. (REYES MARTINEZ ,
CADENA MARTINEZ, & DE LEON VASQUEZ,
2014) Esto es de gran ayuda puesto que nos
facilita reconocer y documentar las variaciones
que ocurren en las labores y acciones de la
empresa y también sus resultados que son
productos de esto, ya sea para beneficio de la
empresa o consecuencias que ladesfavorezcan.
Identificando asi los puntos criticos y mas
relevantes para entrar en accion por parte de
las acciones de la empresa, lo cual se toma
como un evalud en el cual se relacionan las
cuentas y sus movimientos de incremento y
disminucién durante periodos de tiempo de
diferentes. (NAVA ROSILLON, 2009) Dejando
claro que este método de andlisis permite
que se comparen las variaciones de diferentes
periodos e identificar cuales son los cambios
mas significativos que han experimentado
las cuentas, esto se puede representar ya sea
en valores absolutos o relativos, y su funcién
principal consiste en darle respuesta a las
preguntas de por qué y cuando tuvieron una
variacion una cuenta de los estados financieros.

+ Método de analisis vertical: el cual segun
(ESTUPINAN & ESTUPINAN, 2006)este método
se basa a en el analisis y el estudio de un estado
financiero entrelazando sus componentes,
generando un resultado comun donde se
agrupan todos estos factores, permitiéndonos
elaborar un concepto o una conclusion sobre
el estado en que se encuentra la empresa
como se estan manejando los recursos y si
las definiciones que se estan tomando son
las correctas para el beneficio de la empresa.
Segun lo anterior este analisis se debe
realizar sobre una sola fecha o sobre un solo
periodo contable, su objetivo final es evaluar
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la estructura que poseen los medios de la
empresa.

Conclusiones

Teniendo como base que uno de los procesos
mas importantes de una empresa es la toma
de decisiones ya que este proceso determina
el rumbo de la empresa y sus acciones a
seqguir, por tal razén para que los directivos
puedan tomar decisiones correctas deben
tener fundamentos a base de informacién
contable veridica, con el andlisis de los
estados financieros la empresa puede evaluar
de manera correcta y exacta la situacién
financiera que atraviesa en la actualidad,
dandounaimagen delacondicién en laque se
encuentra y tomar las decisiones adecuadas
estudiando asi los cambios experimentados
en la organizacion y que representan para
estos dichos cambios.

Para concluiry dar respuesta a la interrogante
que motivo la presente investigacion se puede
resaltar que antes de realizar operaciones
cuantitativas para realizar el analisis es
importante que se entienda bien la naturaleza
de la empresa, cual es su sector y su entorno,
cuales son sus actividades operacionales,
teniendo esto claro ya es posible que se
analicen los datos cuantitativos mediante los
estados financieros, ya que a final de cuentas
estos representan la situacion econdmica y
el punto en el que se encuentra la empresa.
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